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COMPTES CONSOLIDES

Etat de la situation financiére au 30 juin 2010

En milliers de dirhams

30 Juin 2010

31 Décembre 2009

ACTIF

Goodwill

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Titres mis en équivalence

Autres actifs financiers

- Préts et créances

Créances d'impots sur les sociétés
Impdts différés actifs

Autres débiteurs non courants

6168

48 973
6917 329
57 045
123 935
123 935
23 531
8577

6168
49162
7058 235
36 555
124519
124 519
893
8205

Actif non courant

7185 560

7283737

Autres actifs financiers

- Instruments dérivés de couverture
Stocks et en-cours

Créances clients

Autres débiteurs courants

Trésorerie et équivalent de trésorerie

672

672
431758
857 813
183 284
35085

3457
3457
402 451
541685
157 901
164 054

Actif courant

1508 612

1269 548

Etat des flux de trésorerie consolidé au 30 juin 2010

En milliers de dirhams

30 Juin 2010 30 Juin 2009

Résultat net de 'ensemble consolidé

Dotations aux amortissements et provisions, pertes de valeur
Résultats des sociétés mises en équivalence
Résultats de cession et des pertes et profits de dilution

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie et/ou non lis a I'activité

190 760 146 121
(490) 157
30 156

Capacité d"autofinancement

1143394 1126880 |

Incidence de Ta variation du BFR
Impdts différés

(534 594) B4 903)
63 232 10 849

Flux net de frésorerie liés aux activités opérationnelles

672032 11023826

| Tncidence des variations de perimetre .
Acquisition d'immabilisations corporelles, incorporelles et finanpieres
Cessions d'immobilisations corporelles, incorporelles et financiéres

209 276
93 595 745 024
(22 696) (10 009)

Flux net de trésorerie liés aux activités d'investissement

71108 735291

Augmentation de capital

Dividendes payés aux actionnaires de la société mére
Dividendes payés aux minoritaires

Réduction de capitaux propres

Flux net de trésorerie provenant des activités de financement
Incidence de la variation des taux de change

Incidence de changement des méthodes et principes comptables

1145532
5018

1150 550

1041 449
3371

1044 820

|~ VARTATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESURERIE

(549625) (677285] ]

TOTAL ACTIF

8694 172

8553 285

PASSIF

Capital

Primes d'émission et de fusion
Réserves

Ecarts de conversion

Résultat net part du groupe

1746 911

3158 977

950 542

1746 911

2449 001

1855714

Capitaux propres (part du groupe)

5 856 431

6 051 626

Intéréts minoritaires

7746

10212

Capitaux propres de I'ensemble consolidé

5864 177

6 061 838

Provisions

Avantages du personnel

Dettes d'impots sur les sociétés
Impots différés Passifs

127 480
256 179

6709
827 423

129 548
250 066
105 964
763 822

Passif non courant

1217791

1249 400

Provisions

Dettes financiéres courantes

- Instruments dérivés de couverture

- Dettes envers les établissements de crédit
Dettes fournisseurs courantes

Passifs liés aux actifs non courants détenus en vue de la vente

Autres créditeurs courants

5747

530 547

462194

11578

576 356

458 500

Passif courant

1612204

1242 047

TOTAL PASSIF

8694172

8553 285

Compte de résultat consolidé au 30 juin 2010

En milliers de dirhams

30 Juin 2010

30 Juin 2009

Chiffre d'affaires
Autres produits de I'activité

2789106

2818 391

Produits des activités ordinaires

2789106

2818 391

Achats

Autres charges externes

Frais de personnel

Impots et taxes

Amortissements et provisions d'exploitation
Autres produits et charges d'exploitation

877 561
195 689
169 912

22 036
202733
(18 208)

830 584
181 043
170 229
22109
157 271
72 550

Charges d'exploitation courantes

1449723

1433786

Résultat d'exploitation courant

1339 383

1384 605

Cessions d'actifs

(30)

(156)

Autres produits et charges d'exploitation non courants

(3414)

(9 505)

Autres produits et charges d'exploitation

(3 444)

(9 661)

Résultat d'exploitation

1335939

1374944

Coltt de I'endettement financier net
Autres produits financiers
Autres charges financiéres

10 504
10713

21997
26 698

Résultat financier

(209)

(4701)

Résultat avant imp6t des entreprises intégrées

1335730

1370 243

Impdts sur les bénéfices

Impbts différés

Résultat net des entreprises intégrées

Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence
Résultat net des activités poursuivies

Résultat net des activités abandonnées

319894
63 232
952 604
490
953 094

378 791
10 849
980 603
(157)
980 446

Résultat de I'ensemble consolidé

953 094

980 446

Intéréts minoritaires

2552

2878

Résultat net - Part du Groupe

950 542

977 568

Résultat net par le nombre moyen d'actions de la période
- de base
- dilué

54,8
54,8

56,3
56,3

Etat du résultat global consolidé au 30 juin 2010

En milliers de dirhams

30 Juin 2010

30 Juin 2009

Résultat net de I'ensemble consolidé

953 094

980 446

Changement de périmetre

Gains et pertes actuariels sur les engagements postérieurs a I'emploi
Impot différé sur les gains et pertes actuariels des engagements postérieurs a I'emploi

Autres éléments du résultat global pour la période, nets d’impéts différés

Résultat global de la période
Dont part du groupe
Dont part des minoritaires

Trésorerie et equivalents de tresorerie net a 'ouverture
Trésorerie et équivalents de trésorerie net a la cloture

7874y
(577 499)

99 394
(577 891)

|~ VARTATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

(49 625) ©77285) |

Primes d'émission Actions
et de fusion

En milliers de dirhams Capital

d'auto-contréle

Tableau de variation des capitaux propres

Réserves
consolidées

Résultat net part Total Intérét Total
du Groupe du Groupe minoritaire

Au 1er janvier 2009 1746 911 -10 141

3 868 430

5 605 200 8056 5613256

Variation de capital

Dividendes distribués

Titres d'autocontrole

Variation de périmétre

Produits et charges comptabilisés
Ecarts de conversion

Autres variations

-1423 313

-1423 313 -3371  -1426 684
-276

14 301

-276
1870015

-276

1855714 5527 1875542

Au 31 Décembre 2009 1746 911

2459142

1855714 6051626 6 061 838

Au 1er janvier 2010 1746 911

4 314 855

6 051 626 6 061 838

Variation de capital

Dividendes distribués

Titres d'autocontrole

Variation de périmetre

Produits et charges comptabilisés
Ecarts de conversion

Autres variations

-1145532

-1145532 -1150 549

-209
3 950 542

-209
950 545

-209
953 097

Au 30 Juin 2010 1746 911

3169118

950 542 5 856 431 5864177

(*) Etat des produits et charges comptabilisés

Principes et méthodes de consolidation

A - Principes comptables

En application de I'avis n°5 du Conseil National de la Comptabilité
(CNC) du 26/05/2005 et conformément aux dispositions de I'article 6,
paragraphe 6.2 de la circulaire n°06/05 du Conseil Déontologique des
Valeurs Mobilieres (CDVM) du 13 octobre 2005, les comptes consolidés
du Groupe Lafarge Ciments publiés, sont établis conformément aux
International Financial Reporting Standards (IFRS) endossés au niveau
européen.

B - Périmeétre et régles de consolidation

Le périmetre consolidé comprend les sociétés des activités ciment,
béton, granulat et autres.
Ci apreés la liste des sociétés consolidées ainsi que la méthode de
consolidation adoptée :
Société Activité Méthode de
consolidation
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Mise en équivalence

Mise en équivalence

b
d'intérét
99,99%
98,24%
99,18%
99,99%
4917%
45,00%

Ciment
Ciment
Béton
Granulats
Autres
Autres

Lafarge Ciments
Lafarge Cementos
Lafarge Bétons
Lafarge Granulats
Lafarge Calcinor
Ecocim

C - Principales régles et méthodes adoptées
Immobilisations corporelles - IAS 16 -

Les immobilisations corporelles sont évaluées selon la méthode du codit
historique.

Les méthodes d’amortissement des immobilisations corporelles sont
les suivantes :

e les terrains de carrieres sont amortis en fonction des tonnages
extraits pendant I'exercice rapportés a la capacité d’extraction totale
estimée de la carriére sur sa durée d’exploitation ;

e |es autres terrains ne sont pas amortis ;

* les batiments administratifs sont amortis linéairement sur leur durée
d’utilité estimée selon la décomposition suivante : gros ceuvres —
charpente métallique : 50 ans, étanchéité, toiture et autres : 10 ans,
agencements et aménagements : 15 ans, installations techniques fixes:
25 ans, menuiserie15 ans ;

Les batiments industriels sont amortis sur une durée d’utilité allant de
20a30ans;

o les matériels, équipements et installations sont amortis linéairement
sur leur durée de vie estimée allant de huit a trente ans.

Information financiére - IAS 34 -

Les états de synthése a fin juin ont été établis conformément aux
dispositions de la norme IAS 34 — Information financiére intérmédiaire.
Goodwill - IAS 36 -

Conformément aux dispositions de la norme IAS 36 — Dépréciation
d’actifs, les goodwills ne sont plus amortis depuis le 1er janvier 2006

(date de transition aux IFRS) mais sont testés au minimum une fois par
an pour détecter d’éventuelles pertes de valeur.

Avant le 1er janvier 2006, le Groupe amortissait linéairement ses
goodwills sur une durée d’utilité de 10 ans.

Immobilisations incorporelles - IAS 38 -

Conformément aux critéres établis par la norme IAS 38 —
Immobilisations incorporelles, un actif est enregistré au bilan s'il est
probable que les avantages économiques futurs liés a cet actif iront au
Groupe.

Les immobilisations incorporelles comprennent essentiellement les
logiciels. lls sont amortis par annuités constantes sur une durée
n’excédant pas sept ans.

Avantages au personnel - IAS 19 -

Conformément a la norme IAS 19 « Avantages du personnel », les
obligations au titre des avantages postérieurs a I'emploi du régime a
prestations définies sont calculées, annuellement par des actuaires
indépendants.

Cette méthode prend en compte, sur la base d’hypotheses actuarielles,
la probabilité de durée de service future du salarié, le niveau de
rémunération futur, I'espérance de vie et la rotation du personnel.

Le groupe a adopté I'option proposée par I'amendement de I'lAS 19,
avantages au personnel, pour constater au niveau des capitaux
propres, les gains et pertes actuariels issus des changements des
hypothéses actuarielles qui affectent I’évaluation des obligations.
Impots différés - 1AS 12 -

Conformément aux dispositions de la norme IAS 12 « Impots différés
», les provisions pour impo6ts différés sont constituées selon la méthode
du report variable et de la conception étendue sur les différences
temporaires entre les valeurs comptables des actifs et des passifs et
leurs valeurs fiscales.

Les impbts différés sont calculés par application de la Iégislation fiscale
en vigueur. Les actifs d’impbdts différés ne sont constatés que si leur
récupération est probable.

La charge d'impdts courants et différés est comptabilisée au compte
de résultat de la période sauf s’ils sont générés par une transaction ou
un événement comptabilisé directement en capitaux propres.

D - Communication financiére

Le jeu complet des états financiers consolidés du Groupe Lafarge
Ciments au 30 Juin 2010 établis conformément aux normes
internationales sera mis a votre disposition sur le site Internet de
Lafarge Ciments, a I'adresse suivante : www.lafarge.ma

Ce jeu complet comprend outre I'état de la situation financiére, le
compte de résultat, I'état des flux de trésorerie, I'état de variation des
capitaux propres, la note aux principes comptables détaillée ainsi que
les notes annexes choisies conformément aux dispositions des normes
IAS / IFRS.




COMPTES SOCIAUX

Bilan Actif Exercice du 1/01/2010 au 30/06/ 2010

Bilan Passif Exercice du 1/01/2010 au 30/06/ 2010

Brut

EXERCICE
Amortissement
et isi

Net

EXERCICE PRECEDENT
Net

ACTIF IMMOBILISE

IMMOBILISATION EN NON VALEURS

9204 033,58

5492 085,94

3711 947,64

4192 820,99

Frais préliminaires
Charges a repartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations

6352 404,00
2851 629,58

4 446 682,80
1045 403,14

1905721,20
1806 226,44

2540 961,60
1651 859,39

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)

179 975 083,88

81002 031,62

98 973 052,26

99 162 059,83

Immobilsation en recherche et développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

50100 981,31
50 000 000,00
79 874 102,57

50 100 981,31

30901 050,31

50 000 000,00
48 973 052,26

50 000 000,00
49 162 059,83

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

8 667 421 090,34

4587 706 187,84

4079 714 902,50

4 323 382 606,17

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage
Matériel transport

Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours

93 079 757,61
1358 428 631,76
6973 426 974,39

11 980 487,56

62 511 104,08

29 587 826,90

138 406 308,04

25742 810,37
642 325 929,06
3840 020 845,27
8893 272,35

52 905 528,68
17 237 802,11
580 000,00

67 336 947,24
716102 702,70
3133 406 129,12
3087 215,21
9605 575,40

12 350 024,79
137 826 308,04

69 574 603,12
742779 175,05
3347 899 511,60
3252 027,34
9928 028,14

13 544 169,11
136 405 091,81

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D)

565 364 598,17

35 208 854,63

530 155 743,54

528 579 060,79

Préts immobilisés

Autres créances financiéres
Titres de participation
Autres titres immobilisés

83 247 688,81
31908 779,52
450 208 129,84

28 854,63

35180 000,00

83218 834,18
31908 779,52
415028 129,84 4

78 149 256,43
35610 924,52
14 818 879,84

ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E)

Diminution des créances immobilisées
Augmentation des dettes de financement

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

FINANGEMENT PERMANENT

CAPITAUX PROPRES

Capital social ou personnel (1)

Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
capital appelé dont versé

Prime d'émission, de fusion, d'apport

Ecarts de réevaluation

Réserve légale

Autres réserves

Report a nouveau (2)

Résultats nets en instance d'affectation (2)

Résultat net de I'exercice (2)

1746 911 300,00

174 691 130,00
985 035 229,82

946 523 100,06

1746 911 300,00

174 691 130,00
525502 874,63

1612493 813,19

Total des capitaux propres A

3 853 160 759,88

4059 599 117,82

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)

1059 762 112,04

961 926 074,25

Subvention d'investissement
Provisions réglementées

12 804 485,07
1046 957 626,97

14 948 411,07
946 977 663,18

DETTES DE FINANCEMENT (C)
Emprunts obligataires
Autres dettes de financement

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)

29 609 402,47

29 449 687,93

Provisions pour risques
Provisions pour charges

29 609 402,47

29 449 687,93

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)

TOTAL | (A+B+C+D+E)

9 421 964 805,97

4709 409 160,03

4712 555 645,94

4955 316 547,78

ACTIF CIRCULANT

STOCKS (F)

420715 591,78

27 933 500,00

392782 091,78

362 670 196,09

Marchandises

Matieres et fournitures consommables
Produits en cours

Produits intermédiaires et produits résiduels
Produits finis

5476 822,78
343 301 657,29
3104 211,63
51178 442,73
17 654 457,35

27 933 500,00

5476 822,78 1
315 368 157,29
3104 211,63
51178 442,73
17 654 457,35

126 904,43
303 132 801,36
1707 074,16
33 392 646,61
17 310 769,53

CREANGES DE L'ACTIF GIRCULANT

981 657 325,99

12 358 633,45

969 298 692,54

761 814 994,44

Fournis. débiteurs, avances et acomptes
Clients et comptes rattachés

Personnel

Etat

Comptes d'associés

Autres débiteurs

Comptes de régularisation-Actif

3424 396,43
667 940 716,34
5204 150,66
62 274 147,60

235 342 170,07
7471744,89

11 582 140,65
204 713,33

571 779,47

3424 396,43
656 358 575,69
4999 437,33
62 274 147,60

234770 390,60
747174489

5046 814,97
378 275 595,67
5703 848,07
45 441 820,85
15700 000,00
309 740 972,22
1905 942,66

Augmentation des créances immobilisées
Diminution des dettes de financement

Total | (A+B+C+D+E)

4942 532 274,39

5 050 974 880,00

PASSIF CIRCULANT

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)

668 296 575,35

821 601 076,94

Fournisseurs et comptes rattachés
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel

Organismes sociaux

Etat

Comptes d'associés

Autres créanciers

Comptes de regularisation - passif

365 467 259,60
27735 084,07
44138 027,71
19.321761,84

130 343 560,06
15 064 855,39
59 077 683,44

7148 343,24

406 015 076,61
36 252 915,72
58 092 369,88
24715571,50

152 671 144,70
17799 659,39

123 535 153,08

2519 186,06

AUTRES PROVISIONS POUR
RISQUES ET CHARGES (©)

56 532 450,22

56 565 553,77

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1)
. (Eléments circulants)

75103,55

TOTAL I (F+G+H+1)

1402372 917,77

40 292 133,45

1362 080 784,32

1124 560 294,08

TRESORERIE

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF
(Elements circulants) (H)

Total Il (F+G+H)

724 829 025,57

878 166 630,71

TRESORERIE

TRESORERIE-PASSIF

408 810 152,91

179 056 776,06

TRESORERIE-ACTIF

Chéques et valeurs a encaisser
Banques, TG et CCP

Caisse, Régie d'avances et accréditifs

1535 022,61
685 966,63

849 055,98

1535 022,61
685 966,63

849 055,98

28 321 444,91
1360 779,27
26 378 188,94
582 476,70

TOTAL Il

1535 022,61

1535 022,61

28 321 444,91

TOTAL GENERAL I-+11+l1l

10 825 872 746,35

4749701 293,48

6 076 171 452,87

6 108 198 286,77

Crédits d'escompte
Crédits de trésorerie
Banques (soldes crediteurs)

408 810 152,91

179 056 776,06

Total lll

408 810 152,91

179 056 776,06

TOTAL GENERAL 1+11+111

6076 171 452,87

6108 198 286,77

(1) Capital personnel débiteur

Compte de produits et charges (nors taxes) Exercice du 1/01/2010 au 30/06/ 2010

NATURE

Opérations propres
al'exercice

1

concernant les
exercices précédents
2

TOTAUX

3=241

de I'exercice

TOTAUX de

I'exercice précédent
4

NATURE

Opérations propres
al'exercice
1

concernant les
exercices précédents
2

TOTAUX
de I'exercice
3=2+1

TOTAUX de
Iexercice précédent
4

EXPLOITATION

VIl RESULTAT GOURANT (lll+VI) (REPORT)

1338 364 676,02

1313 380 597,45

| PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en I'état)
Ventes de biens et services produits

Chiffre d'affaires

Variation de stocks de produits (1)
Immobilisations produites par I'entreprise
Subventions d'exploitation
Autres produits d'exploitation

Reprises d'exploitation: transferts de charges

10 188 864,00
2342512 016,31
2 352 700 880,31

19 526 621,41

2055 742,64

10 188 864,00
2342512 016,31
2 352 700 880,31

19 526 621,41

2055 742,64

1022 877,00
2340 143 569,48
2 341 166 446,48

-78 645 491,42

9984 031,00

Total |

2 374 283 244,36

2 374 283 244,36

2 272 504 986,06

CHARGES D'EXPLOITATION

Achats revendus(2) de marchandises
Achats consommés(2) de matieres
et fournitures

Autres charges externes

Impodts et taxes

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation
Dotations d'exploitation

9761 338,92

699 507 199,83
155 873 511,39
18339 911,40
145 347 861,97
974 045,03
287 435 415,14

9761 338,92

699 507 199,83
155 873 511,39
18 339 911,40
145 347 861,97
974 045,03

287 435 415,14

832 284,65

657 394 035,80
134 754 247,40
18 413 298,89
145 255 252,11
465 497,02

207 285 299,13

Total Il

1317 239 283,68

1317 239 283,68

1164 399 915,00

Ill RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11)

1057 043 960,68

1108 105 071,06

FINANCIER

IV PRODUITS FINANCIERS

Produits de titres de partic. et autres

titres immobilisés

Gains de change

Intérets et autres produits financiers
Reprises financieres ; transferts de charges

280 859 832,00
6 828 044,45
2604 406,68

75103,55

280 859 832,00
6 828 044,45
2604 406,68

75103,55

188 616 743,00
18 907 268,22
2 580 865,54

2 459 435,60

Total IV

290 367 386,68

290 367 386,68

212 564 312,36

CHARGES FINANCIERES

Charges d'interéts

Pertes de change

Autres charges financieres
Dotations financiéres

1986 209,96
6 333 523,87
726 937,51

1986 209,96
6 333 523,87
726 937,51

1619 855,70
4723 653,51
945 276,76

Total V

9046 671,34

9046 671,34

7288 785,97

RESULTAT FINANCIER (IV-V)

281 320 715,34

205 275 526,39

RESULTAT COURANT (lll+VI)

1338 364 676,02

1313 380 597,45

NON COURANT

Vil PRODUITS NON COURANTS

Produits des cessions d'immobilisations
Subventions d'équilibre

Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants

Reprises non courantes ; transferts de charges

30 000,00
2143 926,00

50 616 242,04

30 000,00
2143 926,00

50 616 242,04

150 833,33
2143 926,00

37 646 090,74

Total VI 52790 168,04

52790 168,04

39 940 850,07

CHARGES NON COURANTES

Valeurs nettes d'amortissements des
immobilisations cédées

Subventions accordées

Autres charges non courantes
Dotations non courantes aux
amortissements et aux provisions

510,00

5791 322,42
150 789 919,58

510,00

5791 322,42
150 789 919,58

118 333,33

8189 654,08
31850 986,25

Total IX 156 581 752,00

156 581 752,00

40 158 973,66

RESULTAT NON COURANT
(VIN-IX)

-103 791 583,96

-218 123,59

RESULTAT AVANT IMPOTS
(VIl+X)

1234 573 092,06

1313 162 473,86

IMPOTS SUR LES SOCIETES

288 049 992,00

339 566 490,00

RESULTAT NET
(XI-XIl)

946 523 100,06

973 595 983,86

XIV TOTAL DES PRODUITS
(1+IV+VIN)

2717 440 799,08

2525010 148,49

XV TOTAL DES CHARGES
(I V+IX+X1)

1770917 699,02

1551 414 164,63

XVI RESULTAT NET
(total des produits-total des charges)

946 523 100,06

973 595 983,86

1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)

2) Achats revendu ou consommés : achats - variation de stocks




